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ᴼ Ὺ ҟꜙᵩ Ņָɻ ɻ ņ

῎ Їװ ɻԜ ɻ ӥɻҎ ᴕ ɻ

ɻ ᵣ ῏ ᴮׂשҿ Ї Ⱶԓ

ɻ ɻ ҟꜙ ₴ɼ 

 ̧ ₴Ї Ӏҟ ᵣ 

ԓ +֥ ᾨ ᴮׂשЇ῎ ԋ Ԏ

ⱵЇ Ї ֥ ғ ҟ Ḧ ῎

ᵣ ꜠װ ɼ Ї2021-2023 ҅

ש Ї⌐ ῎ ᵎɼ 

Ї῎ װ ꜙ ғ

ᴶ ᵲЇ Ņԝ + ņ ᵩ Ї

Ї ҿ− ɻ ɻ ꜙ ᶱ

װ Ὺ ד ꜠ҐЇ

῎ ҅ Ὶ ɼ 

 ̧√ Ї ҏ  

⌐ Ỹ ҐЇ ᴍ∕ ⌐ ⱵЇ

ԓ ῇ ‰⌐ └ 277.50ҌᾣЇה

ῇЇ ꜠ ɼ Ї ꜠ Ḧ Ғ

ҏЇ ꜠ Ņ ņ+ ֥ҟ ꜠

ҐЇ 2022 ꜠ └ 816.70ֽᾣɼ 

῎ ₧ṨŅ + + + + ņᴮׂש ⌐ῇ Ї

ⱵЇ Ї ҿῊ

῎ Їꜘ ҟ Їשׂ ꜠ ⅎה

Ҳɼ 

 ̧  

ᴂ ῎ 2020-2022 ‰⌐ⅎ⌡ └ 1.74ɻ2.08ɻ2.91ֽᾣЇ

EPSⅎ⌡ҿ 0.28ɻ0.33ɻ0.46ᾣЇ PEⅎ⌡ҿ 41.15ɻ34.43ɻ

24.64ṖЇ ԍ῎ Ņ ņ ɼ 

Е Ғ Ж ҟꜙ ᵎҒ Ж

Ғ Ж Ғ ɼ 
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[Table_FinanceInfo]  ⌐ :  

ᵣ/ Ҍ 2019 2020E 2021E 2022E 

ҟ ῇ 697.88 836.19 1293.40 2143.92 

(+/ - )(%) 26.86 19.82 54.68 65.76 

‰⌐  153.41 174.12 208.14 290.83 

(+/ - )(%) 13.65 13.50 19.54 39.73 

EPS(ᾣ)  0.24 0.28 0.33 0.46 

P/E 48.62 41.15 34.43 24.64 

Еwind ║  
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1 Ņָɻ ɻ ņҎ ᵣЇ ҿ    

1.1 ҟꜙ  

ᴼ װ 1995  Ї҅ ⱵԓҲ ָ

∕ ғ֥ҟ Ї ЇҒשׂ

Ї ҟῪ ᾨ ᶕ ɼ ԑ

ҟꜙ Ї ɻԜ ɻ ӥɻҎ ᴕ ɻ

ɻ ᵣ῏ Ї ԋװ ɻ ɻ

ҿӀ ֥ ᵩ ɼẅ Ї῎  

2019   ꜠ Ї ꜘ Ԝ ɻ ɻ

5G ҅שḪ ῇЇᶕῚ ҿԋ Ὺ ҟꜙ

ᵩ ŅָЃ / Єɻ Ѓ Єɻ Ѓ ֢ Єņ

῎ ɼ 

1Е ῎ ҟꜙ  

 

Е῎ Ї ║  

ҲЇ” Ⱶ ɼ Ԑ ᴼᴗҟ

῎ 62.65% Ї ῎ ┼ָɼ῎ ҲЇ ⌐

ԓ῎ ” └ᵣɼ2018 Ї῎ ┼יִ Їᶕ

Ҳ ָ ɻҟꜙ ῎ ᴓЇ ғ῎ ΐ

יִ ┼ɼ 

2Е ῎  

 

Е῎ , ║  
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1.2 ằЇҟ  

ᴶ ҟꜙ ԓ Ї ҟꜙ ɼ2012-2016 Їᵊ

Ї ҏ Ї Ӥ

Ї῎ ᵲҿ ᴌ ЇῚҟ ꜠Ґ Їשׂ

ɻ‰⌐ CAGRⅎ⌡ └ 29.09%ɻ42.28%ɼᵜ 2017 Ї

ԓ Ї῎ Їꜘ

ɼ 2018ɻ2019 Ї῎ ҟꜙ Ї

ᶕ῎ ‰⌐ Ї ⅎ⌡ └ 8.13%ɻ

28.86%Ї‰⌐ ⅎ⌡ └ 31.92%ɻ12.23%ɼ 

3Е 2012-2019 ῎ ‰⌐ ‟ 

 

ЕWindЇ ║  

ꜙҟה ҏ Ї῎ ֢ Ї

ⅎ ҟ Ї ֥ ꜘɼה ⅎ Ї

2019 ֥ └ 9.37%Ї 2018 ԋ 4.66pctЖ

֢ ֥ ה 2018 5.29% ꜘ  20.62%ɼẅ

Ї῎ ԓ 2019 ⅓ῇ Ї ҟꜙ

╦ ᵤЇᴥ ה ЇῚ ҿ῎ ҟ ꜠Ⱶɼ 

4Е 2016-2019 ῎ ҟꜙ  

 

ЕWindЇ ║  

῎ ⌐ Ґ Їᵜᶳ ɼ ԓ῎

ᵣɻԜ ɻ ɻ ” Ҳ ЇᶕῚ֥

Ί ꜘẅЇה Ί ⌐ Ї 2013-2019 ҅
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ҏЇᵜװ50% Ὺ ԓ ɻ ֢ ҟꜙ ԓ

Ї ҟꜙד √ Ї ῇЇ

῎ 2019 ⌐ Ґ Ѓ Ґ 9.07pctЄЇҿ 50.80%ɼ 

ה Ї2017-2019 Ї῎ ҟꜙ ῇ Ї

ҟꜙ ῇᶉ Ї Ὶ ᴮ Ὺ Ї

ԋ Ї └ ᴮ ɼ῎ ᵩ ה 2017

30.31% ᵤ 2019 26.15%ЇῚҲ Ѓꜘ Є

Ґ ҿ Ї 2017-2019 Ї Ґ ҿ 4.83pctЇ

ҟꜙ Ї῎ └ ҅ ɼ 

5Е ῎ ‰⌐ ⌐ ‟  6Е ῎ ‟ 

 

 

 

ЕWindЇ ║   ЕWindЇ ║  

 

2 Ⱶ Ї  

2.1 Ї ᾨ  

῎ ᵲҿ ָ ғ ᾨ Ї ҏ װ ҅ ⱵԓҲ

ָ ∕ ғ֥ҟ Ї Ὺ

ɻ ꜠ ┼ ԓ ָ ғ ᴗҟӐ҅ɼ ╦῎

Ḫ Ὴ ” Ї Ғ ֥ ғ

֥ Ї ḦῚ ҟ ᵣɼ 

῎ +֥ ᾨ ᴮׂשЇ ԋ ЇḦ

Ὶᵲҿ ᵣɼ ԓ 2004 Ὴ

Ӄ Ї῎ 1997 ғ

֥ ╦Ỵ ғ Ї ԓ 1998 ꜗҏ Ї ҟ

╦ Ї̓́ ғ┼ ҟ ‼ɻ ḷ ῎ ῗ Їת

ΐ Ḍ ҟ ɼ Ї῎ Ҳ ҟ

Їשׂ ҅ ғ֥ Їװ ֥

ᵲЇה ҅ ᾨ ᴮׂשɼ Ї ֥ Ὶ ῡ ҅

ɻ ғῊ Їװ ᴰ῎ΐ ”

ԋ ֥ ғ ҟ‼ῇ Їה ԋ

Ԏ Ї ╦Ї ᴼ ɻҎ ֢ ɻ Ҏ

῎ Ὴ 70%-80% Ї ῎ ₧ṨῚ Ԏᴮׂש

ḦῚ ᾨ ᵣ ꜠װ ɼ 
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7Е ῎ Ԏᴮׂש 

 

Е ║  

╦ Ӏ ԓ ғ

֥ ɼ ╦Ї ᾭ

ָ ≡₴ ҒҪ ɻ Ӏ

Ғ῎ Ї Їҿԋ ָ ɻḦ Ὴװ

֢ ‟Ї ᴰ ‼ ꜠ Їה

Ὶ ꜠ ≡ ‼ ҿҪ Ї

ɼ Ї ᴰ Ї Ӥᴰ ֥

ɼ 

8Е ∑  

ᴓ ∑ ‟ 

2003 Ӑ╦ 

1ɻ ᴀ Ї ⅎ Ж 

2ɻ ԓ Ї ԓ Ї ֪ ⅎ

ɼ 

2004- 2008  

1ɻ Ї ꜙ ɻ῎ ꜘ ָ Ї῎ 71

ת 91 ת ҅ ɼ

Ж 

2ɻ῎ ԓ 71 Ҳת ԋ ‼Ї Ὴ

ɼ 

2009- 2010  Ҏ ꜗЇ ɻ ֪ ɼ 

2011  

1ɻ2011 12 Їʃ ֢ ῊŅ ԑ֒ņ ↔ ʄ₴ Ї Ņᾥⅎ⌐ Ḫ

ЇҪ ָ Ὴ ꜠ ņЖ Ņ

Ї ņЖ 

2ɻ ꜗЇ ЇCCTVҘ ҿ ɼ 

2012  

1ɻ2012 1 Їʃῗԓ ҅ ꜘ ָ Ὴ ᵲ ʄ₴ Ї

Ж 

2ɻ ‟ ꜛ Ї Ж 

3ɻ2012 3 Їʃꜘ ꜠ ָ ʄ₴ Ї ꜘ Ҳ

Ⱶ Ї ꜘ ɻ ɻ Ж 

4ɻ2012 9 Ї῎ 123 Їת ∑ ҅ Ї ‟

ꜛ ∆ῇ Ї ָ ɼ 
 

Е ӫЇ ║  
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ש ꜠῎ ҟꜙ ῇ Ї∕ ɼ

ԓ ᴌ ЇῚ ש ᶳ ԓ

ғ ש Ї ҿ 7 ɼҏ҅

2014-2016 Ї 4G ɼ װ Ї ᴂ ҿЇ

2021-2023 ҅ ɼ

Ї῎ ᶳ ԓָ ɻ ɻ5G Ї ₴ԋ

ָש Ї ҅ ꜠ ≡ Ї ᾨ

ש ɼ Ї῎ Ӏҟ ҏЇ֢װ

Ņ ņ Ӄ ҿ ᵎЇ Ὶ

╓ ∕ Ї ה ֥ └ Ὴ ᵣ

Ї ῎ ה N└ N+ Ї Ὶ ᵣɼ 

2.2 Ї ∕  

ָ ғ ᵲҿ ῇ Ї῎

ᴮׂש⅓ῇ Їװ ꜙ ғᴶ ᵲЇ

ҏ Ґ ꜠ ԝ Ї ᴶה

Ḫ Їהᴶ ָ Їה

ᴶ ꜙ ┼ ү ꜙ Ї Ὶה ᴌ

ᶱ ꜙ ɼ 

9Е ῎ ғᴶ ᵲ  

 
Е῎ , ║  

῎ ֥ ɻ ғ Ї

ЇӀ ֥ ɻ ָ

ɼ 

꜠ Е ꜠

ԑɻ Ҏ ɻ Ї 4.0

ᵲ Їָ ֢ԝ Ї Ї ɼ 

ָ Е῎ Ӏ ש҅ ָЇ ԓ

ⅎ ᵣ ɻ ‼ ᵣ ɻ ≡ Ї

ᵣ ҿ Ї ҅ ᵲ װ

Ὴ Ї ≡Ї Ї Ї

₴ ɼ 
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10Е   11Е ָ  

 

 

 

Е῎ Ї ║   Е῎ Ї ║  

Е῎ ֢ JT/T378-2014ʃ

ʄ ҟ ‼ Ї Ӏ ԓ ɼ

ʃ ꜠ ָ Ὺ ʄЃ῎ ת 139 Є ֢

ʃ ꜠ ʄ Ņ ņЇ

ɻ ɻ Ὴ ᵩ Ὺ Ї ɻ

‼ ᵩ Ї Ї ῠ

Ὴ ῠЇ ָ ҅ῗɼ 

12Е  

 

Е῎ Ї ║  

2015 ῎ ɻ֢ ʃῗԓ ꜠ ָ ┼

ʄ ₴ ɻᾨ מ

ꜙ Їҿ ЇŅ ᴼ ņ שׂ ₴Їװ

O2O ҟӀ ɻ ɻ ɻ ᶱῗԓ Ὴ ᵣ

Ḫ ꜙЇ Ԝ ɻ ɻָ ∕ ש

֥ ᵩ Ї Ԝ ꜙ ɼ ҩ Ї

ԋ ɻ ᵤԋ ɻ ԋ Ї

ה ῇ ɼ ῎ Ї

2019 Ї ᴼ ҏ ῳ ɻ ɻ

ⅎ⌡ҿ 13.99%ɻ48.42%ɻ160.23%Ї ָ  4000 Ҍָ

Ж ῎ ꜙ ῇ 6538.70ҌᾣЇ 152.36%ɼ 
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13Е ᴼ ָ ғ ῳ   14Е ῎ ҟꜙ ῇЃ ҌᾣЄ 

 

 

 

Е῎ Ї ║   ЕWindЇ ║  

ҟ ֝ ”Ї ɼ ԓָⱵɻ Ⱶ

┼Ї Ⱶ Ї ԋ ЇῚ

ҲҒ Ὺ ғ Ғ װ

Ӏ ɼ ῎ ᵲҿ ҟ Ṫ Ї

꜠ ɻ ɻ ֥ Ї ₴ ɻ ָ

Ї⁯ ָҿ ɼ ᵲҿ ᾥЇ

‼ ҿғ ῇ Ї

ғ ҿ Ж ָ ԓ ҅ ᵲ

ɻ ɻ ꜡Ї ꜡ԓ

Ж װ ү ғ

┼Ї ꜠ ɼ῎ ᶳ ԓ SAAS └

Ԝ Ҏ ∆֥ ԋᴶ ָ Ї

꜡ ⱵЇ Ї ꜠ ҟ

ɻ ‼ ɻ שׂ ɼ 

15Е ҟ  

 

Е ║  

2.3 Ї  

ЇΊ Ⱶɼ Ї ꜠ ָ

Їשׂ ῎ Ї2013-2019

ҿ 7.62%Ї 2500ҌָװҏЇ2019

꜠ ָ ҿ 4.35ָֽЇ 2018 ԋ 2600Ҍָɼ

ָ ╓ ꜙ Ї

꜠ Ї ֢ Ї
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2013-2018 ҿ 8.97%Ї2018

└ 19062 ɼ  

16Е Ҳ ꜠ ָ   17Е Ҳ  

 

 

 

Е῎ Ї ║   Е֢ Ї ║  

╦Ї ЇᵜῚ ԓ Ї

⌐ Ї ָ ꜙ ҟ ה 2013 1124

ֽᾣ 2018 2087ֽᾣЇῚ Ґ ԋ 20.88pctɼᵜה

Ї ҿ− ɻ ɻ ꜙ ᶱ

װ Ὺ ד Ѓғ 68% Ї

׃ 31%Є ꜠Ⱶ ᵲ ҐЇῚ ד ɼ 

18Е ָ ꜙ ҟ  

 
Е ⌐ Ї ║  

Ԏ ⅎ Ї ɼ ԓ ɻ

Ғ Ї ҟ ⅎ◙ Їҙ

ᴗҟЇ ᵩ ⅎ Ї ҡ Ӥ׃ Ғ└

1% ᴓ ɼᴥ ֥ Їשׂ ԓ

ғ ᴰ ꜘ Ї Ї ҟ ҿ ЇῚ

⌐ ᵤҪ ᶳ ԓ Ї

Ї ᴗҟ ɼ 
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3 ҟꜙЕ ῇ Ї  

3.1 ҟꜙЇ ֢ Ὴ֥ҟ  

꜠ Ґ ɼῚҲ Ґ

ɻOBD Ḧ ῗ

‼Ї ⅎҿ ┼ Ѓ Єғ ┼ ɼ

┼ ᵲҿ ꜠ Ӏ Ὺ Ї ԓ ꜠ Ὴɻ

Ḧ Ж ┼ ∑ ḷ ɻԑ ֢ ᴗҟ ҟ

ꜙ ҿɼ 

19Е ꜠ ⅎ  

 

Е῎ Ї ║  

꜠ ֥ҟ ҏ ᶱ ɻҲ ꜠ ғҐ

ɼ ᶱ ҿ ᶱ ” ғ ᴌ

Ї ᵲҿ֥ҟ Ҳ ЇӀ ҿҐ ᶱ ꜙЇ

┼ғ ┼ ɼ 

20Е ꜠ ֥ҟ  

 

Е ║  

῎ ҏ ҐЇ + ɼ2019 7 Ї῎

Ὴ ҟꜙ Ї ҡ 65% Їבῇ ꜠

ɻ ᴌ֥ ɻ ꜙЇ Ḧ῎

  ҟ ɼ2019 12 Ї῎ ҡ 6ү

55% Ї ῎ ῇ ꜠ ҟЇ ғ ᵲᴯᵊ
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ᴼ ꜠ ῎ Ї ҡ Ὺ ɻ ᵲɻ

Ї Ҳ ɼ 

21Е ῎ +   ҟ 

 

Е῎ Ї ║  

3.2 Ņ ɻᴍņ ᴰЇӝ ҟҏ  

῎ 2019 ῇ ҟЇ ⅓ῇ ғ Ї

Ⱶԓ ҿῊ ҟ ῎ Ї ῎ ꜠

ԓ ⌐ Ņᴍņ ғ Ņ ņ

ɼ 

⌐ Ї ҟ Ņᴍņ  

ғᴍ ҐЇ ҟ ꜠Ⱶɼ 20қ 80

ש ҟ √ Ї ₴ ҅ ∆ Ḧ ằ

ɼ2003 ʃҲ ָ ΐ ֢ Ὴ ʄ ₴

ᴰ Ж2014 Ї῎ ɻ ʃῗ

ԓꜘ ꜠ ᵲ ʄЇ ₴

Ӄ⸗ɻ ɻ 18 Їᾡ

Їҿ ꜠ ῇ ⱵЇᴥ ԓ ᴍ Ї

ⱵЖ 2019 Ї ᴌʃῗԓ

҅ ᴍ ꜙ ʄЇ

ᴍ ┼Ї ⁯ ᴍ Ї Ԏ ꜙЇ҅

ᴍɼ Ї ꜠ Ї ꜠ ꜠

ɼ 
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22Е ꜠ ῗ֥ҟ  

 ᴌ  Ὺ  

2003  ʃҲ ָ ΐ ֢ Ὴ ʄ 
₴ ᴰ Ї

ҿ  

2004  ʃ ֥ҟ ʄ 

₴ Ὴ ҅ ꜠ ɻ ┼ Ї

ɻ Ї

ꜘ ɼ 

2010  
ʃ ꜠ Ḧ ↔ ┼

ᵲ ʄ 

Ḧ ┼ Ḧ

↔Ї ꜠ Ḧ Ї

ɼ 

2011  ʃ֥ҟ ʄ 
₴ Ņ ɻ ɻ ᴀ ņɻŅ ֥

ɻ ɻ ņ∆ҿ יִ ᴗҟɼ 

2011  ʃ ֢ ῊŅ ԑ֒ņ ↔ʄ 

Ғ ꜠ Ὴ ɻ ḷ ῗ┼ Ї

Ⱶ ғ ꜠ ɻ ḷ

Їꜘ ҟ ɼ 

2012  
ʃ ꜙ ῗԓꜘ ֢ Ὴ ᵲ

ʄ 

ꜘ ꜠ Ὴ ЇҪ

ɼ 

2014  

ʃῗԓꜘ ꜠ ᵲ

ʄ 

₴ꜘ ɻ Ж

┼ ῇ ҅ ɼ 

ʃ ꜙ ῗԓꜘ ֥ ꜙҟ

Ḍ ֥ҟ ʄ 

ᴮ Ї Ї

ҟꜙ ɼ 

2015  
ʃҲΐҲ ꜙ ῗԓ ᴍ ┼

ʄ 
₴Ņ2017 Ԏ ᴍ ņɼ 

2017  
ʃῗԓꜘ

ᵲ ʄ 

Ὴ ꜘ Ὴ

ᵲЇ ᶳ Ї ⁯

Ї⅓ ᴗҟ ҟָה

ɼ 

2018  

ʃ ꜙ ῗԓꜘ ᵩ

Ḍ Ὴ ʄ 

ꜘ Ї ҅ ᵲ ɻ

Ⱶ ɻ ꜙ ɻ ɻΊ ҅

Ⱶ ɼ 

ʃ Ῐ֥ҟⅎ  (2018)ʄ 

Ῐ֥ҟ ╦ 7ү 9үЇ

ɻ ‼ ꜙ Ῐ֥ҟ ∆

Ҳɼ 

2019  
ʃῗԓ ҅ ᴍ

ꜙ ʄ 

꜠ ᴍ ┼Ї̔

ᴍɼ 
 

Е῎ Ї ║  

ᴍ∕ ⌐ ⱵЇ ɼ ԓ

ҟᶱҒ Ї ᴍ ᴍ ᾣɼ

Ї Ὺ ⅎ ꜠ ╦ ᴍ 250- 400

ᾣ ῪЇ ᴍ 500- 1000ᾣӐ ɼ ᴍ ꜠

ԋ ᴍ ҏ Їᶕ ⌐ Ⱶ ҏ Ї ᶕ ꜠

Ⱶ ῇЇ ꜠ ɼ 

ᴂ ҿЇ ԓװҐẐ Ї ῇ ‰⌐ └

277.50 ҌᾣЇ װ 30% ⌐ Е 
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1ɻ ᴂẐ ҿ 200ҌЇ 10 Ї

ҿ 20ҌЖ 

2ɻ҅ү ꜠ ҿ 2 ғ 4 ЇẐ

ҿ 45Ҍᾣ/ Ї Ҍ 40ᾣ/ Ї ҿ 5 Ж 

3ɻ ᴂẐ ҿ 100Ҍᾣ/ Ж ү

20 ᵲָ ЇῚ ҿ 10ҌЖ

ҿ 25Ҍᾣɼ 

4ɻ Ї ᴂẐ ɻ ⅎ⌡ҿ 300

ᾣ/ ɻ500ᾣ/ Ї ᴍ ꜠ Ḧ Ғ ɼ 

5ɻ ꜠ ה └ ҟꜙ 6- 9 ү Ї

√ ⌐ Ⱶ Ї ᴂẐ Ї ԑ Ԛ

Ї2- 3 └ Ї ɼ Ҳ

Ї ғ ᶡ ҿ 8:2Ї ᴂװ 300ᾣ/ Ї

500 ᾣ/ ᴍ ₴ Ԛ Ї ү ꜠

ҿ 1.16 Ҍ Ѓ 9294.12 Ї 2323.53 ЄЇ װ ҿᶳ

Ї ᴂẐ ꜠ װ 30%- 40% Ї∑

└ 1. 80Ҍ Ї ҿ 0. 45Ҍ ɼ 

23Е ү ⌐ Ⱶ  

 

҅  

Ѓ Є 

ԑ  

Ѓ Є 

Ҏ  

Ѓ Є 

 

Ѓ Є 

ῇ 

ЃҌ Є 0.70 0.93 1.30 1.80 

ᴍЃᾣЄ 300 300 300 300 

ЃҌ Є 0.18 0.23 0.33 0.45 

ᴍЃᾣЄ 500 500 500 500 

ЃҌᾣЄ 297.50 395.25 552.50 765.00 

 

ЃҌᾣЄ 20 20 20 20 

ЃҌᾣЄ 50 50 50 50 

ЃҌᾣЄ 100 100 100 100 

ָ ЃҌᾣЄ 200 200 200 200 

ЃҌᾣЄ 25 25 25 25 

ЃҌᾣЄ 395 395 395 395 

ЃҌᾣЄ - 24.38 0.06 39.38 92.50 

‰⌐ ЃҌᾣЄ - 73.13  0.19  118.13  277.50  
 

Е ║ Ѓ Е 25% Є 

Ņ ņ Ї ꜠  

꜠ Ḧ Ḧ Ї ɼ װ Ї

Ӧ ῇ Ї ꜘ֢ Ї ԓ

꜠ ӵ Ⱶ ₲ Ї ꜠ Ḧ Ӥ Ӑ

ɼ ῎ ῎ Ї2019 ꜠ Ḧ └ 3.48

ֽ Ї2012- 2019 ꜠ Ḧ └ 5.46%ɼ

ה ꜠ ⅎ ЇӀ ɻ ɻ ɻҘ

ЇῚҲ ҿ ꜠ Ḧ Ӏ ꜠Ⱶɼה῎

Ї2019 Ḧ ҿ 2.6 0ֽ Ї ҿ 8%Ї
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꜠ Ḧ 74.71%ɼ 

24Е ꜠ Ḧ  

 

Е῎ Ї ║  

꜠ Ņ꜠ ņ Ї ɼ

2012 ʃ ꜠ ┼ ‼ ʄҲ ԋ 15 ┼

Ї ԓ ᴌ ꜠ Ї 20 Їᵜ ᶕ

2 Ї 20 4 ɼ Ї

꜠ ԓŅ ņЇה ꜠Ὶ ɼהῚӀ

꜠ Ҳ װ ₴Ї ʃ2019Ҳ ӫʄ

Ї5 ҏװ ה 2010 39%ҏ 2018

47%Ї Ӥ ꜠ ᶕ ɼ Ї ῎ ῎

ᴂ Ї2019 ꜠ └ 1.88 ֽ Ї

└ 10.35%ɼ 

25Е ׂ26  שЕ ꜠ ЃҌ Є 

 

 

 

Е῎ Їӝ ᴰЇ ʃ2019Ҳ

ӫʄЇ ║  

 Е῎ Ї ║  

֢ ҲЇ ∕ Ὶ ҟ

ꜙ ɼ ↔ ꜠ҐЇ ֥ҟ

ЇῚ 2011ה 8159 2019 120.60Ҍ Ї

CAGR 86.73%ɼ ԓᴶ ꜘԋ꜠Ⱶ

ɻ ɻ ɻᾥ ᴌЇ

∑ ꜠Ⱶ ɻ ῡ ɻ ┼

ɼ Ї Ґ ꜠ ҟ

ꜙ Ї ᴶ ꜠ ɼ`   
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27Е ֢  

 

ЕҲ Ї ║  

꜠ Ḧ Ғ ҏЇ ⌐+ ꜠ Ņ ņ

+ ֥ҟ Ҏ ꜠Ї ҅ ꜠ ɼ

ԓװҐẐ Ї ᴂ ₴└ 2022 ꜠ └

816.70 ֽЕ 

1ɻ ῎ 2014 ʃῗԓꜘ ꜠ ᵲ ʄҲ

6 Ὺᾭ װ ʃҲ ָ ΐ

֢ Ὴ ᶡʄ ꜠ Ї 6 Ὺᾭ

Ї 6 1 Ї ᴂẐ ᶡ 100%Ж

1 ЇẐ ᶡ 100%ЖῚל ꜠ Ҳ 4 Ὺ

2 1 Ї 4 1 Ї Ὶל ꜠ ∑ 1 Ї

ᴂẐ ҅ ᶡҿ 50%ɼ 

2ɻ Ҳ Ї2014- 2019 ꜠ Ḧ

1%Ї ӝ CAGRҿ 1.71%Ї ᴂẐ Їӝ

ҿ 1%Ї Ὶ װ 2% Ї ῎

Ņ =Ѓҏ + - Є

¦ ᶡņ ɼ 

3ɻ ꜠ ӝ ɻ Ὶל ꜠ Ї

ԓ ⌡Ї2017- 2019 Ḧ

9.35%Ї Ẑ Ḧ ғῚ Ḧ ҅ Ж Ҳ

₴ 2017- 2019 Ὶל ꜠ Ḧ CAGRҿ- 2.5%Ї

ᴂẐ Ὶל ꜠ Ḧ ғῚḦ ҅ Ї ῎

Ņ =ҏ Ḧ ¦ ᶡņ ₴ ғῚ

ל ꜠ ɼ 

4ɻ Ї ᴂẐ ӝ ɻ ɻῚל ꜠

ҿ 300ᾣ/ ɻ500ᾣ/ ɻ100ᾣ/ Ї ᴍ ꜠ Ḧ

Ғ ɼ 
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28Е ꜠  

 
2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

ӝ  

ҏ

/Ҍ  
5409.29 6701.01 8076.59 9677.25 11439.31 13327.22 

/ Ҍ  
1447.24 1549.52 1792.89 1970.06 2114.63 2437.69 

/ Ҍ

 
155.52 173.94 192.22 208.00 226.72 247.12 

ᶡ/% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

/ Ҍ  
6701.01  8076.59  9677.25  11439.31  13327.22  15517.78  

/ ᾣ 300 300 300 300 300 300 

/ ֽ

ᾣ 
201.03 242.30 290.32 343.18 399.82 465.53 

 

ҏ Ḧ

/Ҍ  
3888.00 4348.60 4805.60 5200.00 5668.00  6178.12  

ᶡ/% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

/ Ҍ  
3888.00 4348.60 4805.60 5200.00 5668.00 6178.12 

/ ᾣ 500 500 500 500 500 500 

/ ֽ

ᾣ 
194.4 217.43 240.28 260 283.4 308.906 

Ὶל ꜠  

ҏ Ḧ

/Ҍ  
9560.00 9257.00 8672.00 8800.00 8624.00 8451.52 

ᶡ/% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 

/ Ҍ  
4780.00 4628.50 4336.00 4400.00 4312.00 4225.76 

/ ᾣ 100 100 100 100 100 100 

/ ֽ

ᾣ 
47.80 46.29 43.36 44.00 43.12 42.26 

/ֽᾣ 443.23  506.01  573.96  647.18  726.34  816.70  
 

Е῎ ЇҲ Ї ║  

Ї Ӑ ɼᵊ ꜠ Ḧ

ꜘ ғ ῇЇῊ ꜠

ɼ Ḧ Ї 2010ה 1211

ү 2019 9100үЇ CAGRҿ 25.12%ɼ Ї

ד Ї2010ɻ2019 Ҍ

ⅎ⌡ҿ 0. 13ɻ0. 35 үЇ ɻ ɻ Ҍ

ⅎ⌡ҿ 3.51ɻ2.5ɻ2үЇהῚ Ѓ2.5 ү/Ҍ Є

Ї 2019 ҿ 87000үɼ Ї ꜠

ɼ 
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29Е ᶱ ᶽ ‟  30Е ɻ ɻ ɻҲ  

 

 

 

Е Ḧ Ї῎ Ї ║   Е῎ Ї ║  

ҟ ҹ Ї ɻ ɻ ‼ שׂ  

Ὺ ꜠ ꜙ ԋҎ Е 

1Є Ѓ20қ 80 ŀ2002ש ЄЕ ҟ √ ЇӀ

ҟ ɼ 

2Є ғ Ѓ2003 ŀ2013 ЄЕ 2003 ʃҲ

ָ ΐ ֢ Ὴ ʄ₴ ∑ ᴰ Ї

Ὶ ה ҿ ғ ɼ 

3Є ῇғ ᴍЃ2014 ŀ ЄЕ2014א ῎ ғ

ʃῗԓꜘ ꜠ ᵲ ʄ ₴

Ї Ғ Ӄ⸗ Ї ꜠

꜠Ⱶɼ 

31Е ꜠ ꜙ ҟ  

 

Е ║  

꜠ ꜙ ⅎ Ӏ ԓЕ1Є‼ῇ ᵤɼ 2015

ʃ ⸗ ʄ ᴌҲ Ї

ῗ ɻ ɻ ָ ɻ ꜠ Ї

Ї ⅎ Ї ⅎ

ҿ ᴗҟɼ 2018 Ї 10 ɼ

2Є ҟ ɼ ꜠ ꜙΊ Ї ү

ҟ ɼװ ҿᶡЇ ῎ Ї

ҡғ Ҳ └ 51%Ї ῎ ╦֒

׃ 5.74%ɼ ᴂ≡ Ї ғⅎ ꜘ

ԋ ҟ ⅎ ɼ3Є ҟ Ⱶ Ғ ɼ2019 Ї
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ҡ Ҙ ҲЇ ᴰ₴ 5- 6 ғ

Ғ Ї 75% ת Ї ₴ Ӷ

ɼ 

32Е   33Е ҟῪ῎ ⅎ  

 

 

 

Е ῎ Ї ║   Е ῎ Ї ║  

ҪЇ ҟ Ԏ ԓ Ҳɼ ┼Ї

ԓ Ⱶ Ї҅֙Ғ

₴ ɼ Ї Ⱶ ꜘ Ї Ӏ ԓ Ὴ

ꜘ Ї ҙ ẇ ԓ Ί Ⱶғ Ⱶ ﬞ

Ї Ї ҹ ɼ 

ҟ ҹ Ї ɻ ɻ ‼ ᴰ ҟ

ɼ ╦Ї ⅎ ғ Ї

ꜘ ꜘ ῇЇꜘ ɼҟῪ῎

ᴼ ɻ Ὺ + Ї

ꜙ Ғ ⱵЇ Ὴ

Ї ⱵЇ ῎ Ї ᴂהῊ

ᾨᴗҟ Applus+auto Ӥ ₴ ҅ ɼ 

34Е APPLUS  

 

ЕAppl us+ Ї ║  

 

 

 








